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         ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑ 
Ειδικό Θέμα:  

Κρίση στην Ουκρανία: Μια πρώτη αποτίμηση 

Μάρτιος 2022  ΕΘΝ Ι ΚΗ  Τ Ρ ΑΠΕ Ζ Α   

Αυξημένη αβεβαιότητα, 

υψηλό κόστος ενέργειας και 

βασικών πρώτων υλών 

μετά την εισβολή στην 

Ουκρανία, επιβραδύνουν το 

ρυθμό ανάπτυξης το 2022, 

στο 3,0% στο βασικό 

σενάριο, με ανάκτηση της 

δυναμικής το 2023 
Νέες εκτιμήσεις για το ΑΕΠ 

 
Προβλέψεις για τον πληθωρισμό  

 
Προβλέψεις για τις τιμές ενέργειας 

 

ΑΕΠ (ετήσια μεταβολή, %)

2021ε 2022π 202 π

              8,3 3,0 4,1

Σ       τ χ ί ς  π  λ μ  ω ης της   ί ης 8,3 4,0 4,5

Π   τ τ μέ η   ί η,  τ   μ πληθω   μ ς 8,3 0,2 2,8

Π  ηγ ύμ    β              (Δ  . '21) 8,5 4,4 3,8

Πληθωρισμός (ετήσια μεταβολή ΔΤΚ, %)

2021 2022π 202 π

              1,2 5,8 1,4

Σ       τ χ ί ς  π  λ μ  ω ης της   ί ης 1,2 4,4 0,6

Π   τ τ μέ η   ί η,  τ   μ πληθω   μ ς 1,2 8,0 2,2

Π  ηγ ύμ    β              (Δ  . '21) 1,2 3,8 0,7

Πετρέλαιο (brent, USD/βαρέλι)
2021 2022π 202 π

              * 70 105 90
Σ       τ χ ί ς  π  λ μ  ω ης της   ί ης 70 89 73
Π   τ τ μέ η   ί η,  τ   μ πληθω   μ ς 70 122 103
Φυσικό αέριο (TTF, €/MWh)

2021 2022π 202 π

              * 50 125 70
Σ       τ χ ί ς  π  λ μ  ω ης της   ί ης 50 89 45
Π   τ τ μέ η   ί η,  τ   μ πληθω   μ ς 50 178 85
* Με στρογγυλοποίηση στο εγγύτερο πολλαπλάσιο του 5

▪ Η  λ μ  ω η της   ί ης  τη  Ου    ί , πέ    τω  τ  γ  ώ   υ  π  ώ  της, 
 υ   τ  μί   έ    τί   ξ ί ς       μ  ής  β β   τητ ς, η  π ί   π τ ί    τ ς 
πληθω   τ  ές π   λή   ς –  δηγώ τ ς τ ς τ μές   έ γ   ς     β    ώ  π ώτω  
υλώ      έ    τ      υψηλ  –      π β  ύ    τ ς       μ  ές  π δ    ς τ υ 2022. 

▪ Επ χ    ύμ  μ   π ώτη  π τίμη η τω  π θ  ώ   π πτώ  ω , μ  έμφ  η  τ ς 
 π δ     ς  τ      γ      π δί , τ ς δ   υ δέ   ς μέ ω  μπ  ί υ     τ υ   μ ύ, 
τ   πληθω   μ , τ  δ  θέ  μ      δημ  τ υ  δ ωτ   ύ τ μέ ,   θώς     τ   υθμ  
      μ  ής    πτυξης,     υ   τη η μ  τ ς  ξ λίξ  ς  τη   υ ωζώ η.  

▪ Α      δ  δ  φ ί  τ    ί δυ  ς    φ      μ  τη      γ    ή  π       της 
 λλη   ής  γ   ς, η δ  χυ η τω      γ μ  ω  πληθω   τ  ώ   π δ    ω   ί    
τ χ ί , μ  ώ   τ ς τ  π  γμ τ    δ  θέ  μ      δημ  τω        υ  ώ      
 υξ    τ ς τ     τ ς π   γωγής τω   π χ   ή  ω . 

▪ Δ  π  τώ  τ    τ     λ  πές  μ   ς  π δ     ς  π  τη  υ  ί  ω η ή     τη  
    τ λή τ υ  μπ  ί υ     τ  μηδ    μ  τω  τ υ   τ  ώ    ώ   π  τη Ρω ί   ί    
π λύ π       μέ  ς (π  ίπ υ -0,3% τ υ ΑΕΠ,  υμπ   λ μβ   μέ ης     της 
Ου    ί ς π υ υφί τ τ   τ    τ  ς ζημ ές). 

▪ Στ  β      μ ς        ,  π υ        γ    ές    τ μή   ς  π  λ μ  ώ   τ   
 τ δ    ,  τ  πλ ί    μ  ς μ   π  θ  μης  τ  τηγ  ής  π ξ  τη ης της ΕΕ  π  
τη Ρω ί , χω ίς π    τέ ω  λ μ  ω η της   ί ης,   πληθω   μ ς (β     ΔΤΚ) θ  
   υφωθ ί πλη ί   τ υ 8,0%  τη ίως τ  Μ  τ  -Απ ίλ   τ υ 2022     θ  
 ημ  ώ    μ   ή υπ χώ η η  τ  5,4%  τη ίως τ  3  τ ίμη        τ  3,6%  τη ίως 
τ  4  τ ίμη  . Τ  2023,   μέ  ς πληθω   μ ς   τ μ τ    τ  1,4%. 

▪ Τ  ΑΕΠ  τ     λ γω          υξ   τ     τ  3,0%  τη ίως τ  2022 ( π  4,4% π υ 
 ίχ μ    τ μή     τ  τέλη τ υ 2021)      π τ χύ  τ    τ  4,1% τ  2023. Η 
 ξ  θέ   η τ υ       μ   ύ  λίμ τ ς  ί    π       μέ η     τ  μέτ    τή  ξης 
 π    φ ύ  τμήμ  τ υ πλήγμ τ ς  τ  δ  θέ  μ      δημ  τ  2022,   ώ 
π   λληλ     τ υ   τ  ές    π  ξ  ς  υξ   υ   τ  85% τ υ  π πέδ υ τ υς   τ  
τ  2019 (+43% ή   τ  €4,5 δ  .  τη ίως),  π  60% τ  2021.  

▪ Ο   π δ    ς τ υ τ υ   μ ύ  ί      ί  μ ς   θώς μ     χυ  τ  η  ύξη η τω  
τ υ   τ  ώ     δω    τ  10%,     χέ η μ  τ  β             , θ  ωθ ύ   τ  
 υθμ     πτυξης  γγύτ     τ  4,0%,   ώ μ    ημ  τ  ή υπ - π δ  η λ γω 
 β β   τητ ς     μ γ λω   υξή  ω   τ ς τ μές θ  τ    π β  δυ   π    τέ ω. 

▪ Ως    τ ύτ υ,  ξ τ ζ  τ    πί ης δύ     λλ  τ           :  ) έ   π    υ  ϊ   π υ 
υπ θέτ   τ χύτ  η  π  λ μ  ω η της   ί ης      ξ μ λυ  η τω      γ    ώ  
π έ  ω ,     β) έ           π   τ τ μέ ης   ί ης γ   τ  μ γ λύτ    τμήμ  τ υ 
2022,  ύμφω   μ  τ   π ί  η     γ π ίη η π   θ τω  μέτ ω        τ μέτ ω  
π    λ ί   β  ές δ  τ   χές  τη   ή φυ    ύ    ί υ     τ  φ δ τ ί    μη 
υψηλ τ   ς πληθω   τ  ές π έ   ς      πώλ   ς  τ  δ  θέ  μ      δημ . 

▪ Στ   υ  ϊ          ,   μέ  ς πληθω   μ ς δ  μ  φώ  τ    τ  4,4% τ  2022     
 τ  0,6% τ  2023,   ώ τ  ΑΕΠ  υξ   τ     τ  4,0%  τη ίως τ  2022, μ  πλή η 
    τη η τ υ χ μέ  υ  δ φ υς      ύξη η 4,5%  τη ίως τ  2023.  

▪ Στ  δυ μ  ές        ,   πληθω   μ ς   έ χ τ      8,0% φέτ ς      τ  2,2% τ  2023. 
Τ  ΑΕΠ  ημ  ώ         ή μ     ύξη η 0,2% τ  2022. Ω τ   , τ  2023 τ  ΑΕΠ 
     μπτ     τ  2,8%, μ  τ   πίπ δ  τ υ  μως    π   μέ    3,9% χ μηλ τ     π  
τ  β             .  
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Η ενέργεια αποτελεί το βασικό 

μηχανισμό μετάδοσης της νέας κρίσης, 

με την Ελλάδα να εμφανίζει ανάλογη 

εξάρτηση στις εισαγωγές από τη 

Ρωσία με το μ.ο. της Ευρωζώνης 
_______________________________________________  
 

 
 

Η ελληνική οικονομία εμφανίζει 

υψηλότερη χρήση πετρελαίου όσον 

αφορά την τελική κατανάλωση…  
_______________________________________________ 
 

 

 
…ακόμη και αν ληφθούν υπόψη οι 

εξαγωγές προϊόντων διύλισης  
_______________________________________________ 
 
 

  
 
 
 

Η εισβολή στην Ουκρανία οξύνει την αβεβαιότητα, επιταχύνει τον 

πληθωρισμό και εξασθενεί την ανάπτυξη το 2022, στο 3,0% στο 

βασικό σενάριο σταδιακής εξομάλυνσης των ενεργειακών πιέσεων 

Η  λ μ  ω η της   ί ης  τη  Ου    ί , πέ    π  τ ς τ  γ  ές     

 υξ   μ   ς   θ ώπ   ς  πώλ   ς     τ ς τ  τ    ές  λλ γές π υ 

π θ   τ τ   π φέ     τ  δ  θ ές γ ωπ λ τ    π   β λλ  , θέτ       

 έ ς  ημ  τ  ές       μ  ές π   λή   ς   θώς: 

i) Οξύ    τη   β β   τητ  –   δ     τ      γ      π δί  – μ  

 ημ  τ  ές  μ   ς     έμμ   ς  π δ     ς     λ  λη η τη  

π   γωγ  ή δ  δ    ί ,        ζωπυ ώ    τ  π  βλήμ τ   τη 

δ  θ ή  φ δ   τ  ή  λυ ίδ    έ γ   ς  λλ       υγ     μέ ω  

π ώτω  υλώ , θέτ  τ ς    μη     θέμ τ      γ    ής  π      ς 

γ   τη   υ ωπ ϊ ή       μί . 

ii) Έχ    δηγή       π    τέ ω    τ μή   ς  τ    ύ  μ   λλ         

β    ές π ώτ ς ύλ ς, τω   π ίω , π ωτί τως, η Ρω ί     , 

δ υτ   υ  τως, η Ου    ί   υ   τ ύ   ημ  τ   ύς  ξ γωγ ίς. 

Ως    τ ύτ υ, τ  φ δ τ ί    μη   τ   τ   ς πληθω   τ  ές 

π έ   ς,   θώς τ      της υπ  β λλ υ  ς ζήτη ης   τ  τ  2021 

τ  δ  δέχ τ   μ    έ    β  ή δ  τ   χή  π  τ    έλ ς της 

π   φ   ς.  

iii) Δ  β ώ    τ  δ  θέ  μ      δημ  τω        υ  ώ      π έζ   τη  

 τ     ή    δ φ  ί , μέ ω τ υ  π τ χυ  μ   υ πληθω   μ ύ 

    τ υ  υξ   μέ  υ    τ υς π   γωγής π υ δ  χέ   τ ς 

    γ μ   ς πληθω   τ  ές  υξή   ς  τη  υπ λ  πη       μί .  

Κ τ   υ έπ   ,  υξ        π φ υ τ  τ υς    δύ  υς γ   τη  

   πτυξ   ή  πίδ  η της  λλη   ής       μί ς, μ τ   π  έ   π λύ 

  χυ   2021,  π υ τ  ΑΕΠ  υξήθη     τ  8,3%  τη ίως,  γγίζ  τ ς τ  

π  -π  δημί ς  πίπ δ  τ υ.  

Η    λυ η  π χ    ί μ   π ώτη  π τίμη η τω    ωτέ ω  π δ    ω  

 τη   λλη   ή       μί , μ  έμφ  η  τ      γ      π δί , τ ς 

πληθω   τ  ές  π πτώ   ς, τ ς δ   υ δέ   ς μέ ω  μπ  ί υ     

τ υ   μ ύ,   θώς     τ   υθμ        μ  ής    πτυξης,    

 υ   τη η     μ  τ ς  ξ λίξ  ς  τη  Ευ ωζώ η.  

Προκλήσεις για την ευρωπαϊκή ενεργειακή επάρκεια και επιπτώσεις 
στην παγκόσμια προσφορά συγκεκριμένων αγαθών και πρώτων υλών 
που εξάγονται κυρίως από τη Ρωσία, χωρίς όμως κινδύνους για την 
τροφοδοσία της ελληνικής αγοράς 

Τ  θέμ  της     γ    ής  π      ς  λλ      της  π    ύς π   φ   ς 

μ  ς      ς  γ θώ      π ώτω  υλώ , τω   π ίω  Ρω ί   λλ      

Ου    ί   ί    β     ί  ξ γωγ ίς ( υ ίως   τη  , λ π  μ τ , 

 υγ     μέ   μέτ λλ      π ώτ ς ύλ ς γ   τη χημ  ή β  μηχ  ί      

τη   γ  τ  ή      τη  τ  φ  ή π   γωγή),  π τ λ ύ  π   γ  τ ς 
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Ωστόσο η μακροχρόνια συρρίκνωση 

του ΑΕΠ αύξησε τη φαινομενική 

εξάρτηση σε ορυκτά καύσιμα ανά 

μονάδα ΑΕΠ η οποία όμως, σε κατά 

κεφαλήν όρους, είναι μικρότερη  
_______________________________________________ 
 
 

 
 

Συνεκτιμώντας το σύνολο των 

ενεργειακών πηγών η βαρύτητα της 

Ρωσίας στο ενεργειακό μείγμα της 

Ελλάδας είναι χαμηλότερη από 15% 
_______________________________________________ 
 
 

  

 
Η ελληνική οικονομία επιχειρεί να 

μειώσει την εξάρτησή της από το 

Ρωσικό φυσικό αέριο, κυρίως, μέσω 

ενίσχυσης των εισαγωγών LNG 

_________________________________________ 
 

 

π υ θ  μπ   ύ       έχ υ    β  ές  π πτώ   ς  τη  π   γωγ  ή 

δ  δ    ί   π τ ί   τ ς τ ς δυ λ  τ υ γί ς της π γ   μ  ς 

 φ δ   τ  ής  λυ ίδ ς, π υ  ίχ   ήδη   δηλωθ ί μ   φ δ  τητ  τ  

2021, μ   φ  μή τη  υπ  β λλ υ   ζήτη η   τ  τη φ  η      μψης 

 π  τη  π  δημί . Ου    τ   ,    π γ   μ  ς π   λή   ς  π  τη  

πλ    ζ υ   ζήτη η τ  2021 δί  υ  πλέ   τη θέ η τ υς    π   

 π    τ ωμέ  ς π   λή   ς  π  τ    έλ ς της π   φ   ς,   θώς η 

   π φ υ τη  φ  μ γή  υ ώ  ω    τ  της Ρω ί ς     τ    τίμ τ   

 π  πλ υ  ς της  π π  λ ύ  μ , π   ω   ή τ υλ χ  τ  ,  τ   τητ  

    υγ     μέ       γ          μη  γ θ . Τ  π  βλημ   ξύ  τ    π  

τη    τ  τ  φή της π   γωγ  ής β  ης    , π θ  ώς,  π  τη  

 δυ  μί   ξ  π ίη ης της  γ  τ  ής π   γωγής της Ου    ί ς, μ  

  τί τυπ   υ ίως  τη δ  θ   μ τητ ,   θώς     τ ς τ μές τω  

τ  φίμω  ( υ ίως   τη ώ , π ωτ ϊ  ύχω    λλ   γ  ώ       λ ίω  

 πως   γ  , ξη  ί    π ί,  π  έλ     . .)   θώς     μ τ λλω  

( υ ίως π  ϊ  τ    δή  υ     χ λυβ ). 

Η Ρω   ή Ομ  π  δί   υ    έφ   , τ  π  ηγ ύμ    χ     , 40%-

45% της  ξί ς τω       ώ  φυ    ύ    ί υ της Ελλ δ ς (μ  μ ίω η 

 τ  30% π  ίπ υ τ  1  δίμη   τ υ 2022) – π    τ    τί τ  χ  μ  τ  

μ. . της Ευ ωζώ ης  π υ   έ χ τ    τ  40% –      χ δ   20% της 

 ξί ς τω   λλη   ώ      γωγώ  π τ  λ ί υ. Σημ  ώ  τ    τ  τ  

μ  ίδ   τω   ξ γωγώ    γ ύ π τ  λ ί υ  π  τη  υγ     μέ η χώ   

 υμ ί  τ    τ  1/10 τω  π γ   μ ω   ξ γωγώ . 

Α  φ      μ  τη  Ελλ δ ,   τ μ τ    τ     ί δυ  ς     γ    ής 

 π      ς,    μη        β  χυπ  θ  μ    ίζ  τ ,  ί    π λύ 

π       μέ  ς,  ξ  τί ς: i) τω   υγ   τ    χ μηλώ   γχώ  ω     γ ώ  

   φυ      έ    (τ   π ί    τ  τ  χ ί     χ δ   20% της τ λ  ής 

  τ   λω ης   έ γ   ς  τη        μί , μ  τ  7%     φ        γωγές 

   ί υ  π  τη Ρω ί ), ii) της  π λ γής γ   π    τέ ω  ξ  π ίη η 

φ  τίω  υγ  π  ημέ  υ φυ    ύ    ί υ LNG – π υ π    γγίζ   πλέ   

τ  1/2 τω   υ  λ  ώ      γωγώ     ί υ  τη χώ  ,  τ ς   χές τ υ 2022 

– μ  τη  τ έχ υ   δυ  τ τητ  υπ δ χής      π θή  υ ης     ί    

υπ  δ πλ      π   υτή π υ δ   φ λίζ υ     υφ  τ μ   ς   ές,     

μ   έ ς  π  δύ   ς     υξ   υ  π      τ    τη δ  θέ  μη 

χω ητ   τητ  τ   π μ    χ     ,     iii) τω  π   θω ίω , 

  τ τ   τ  ης χ ή ης τω  ΑΠΕ, λ μβ    τ ς υπ ψη     τ ς       ές 

 υ θή  ς π υ β λτ ώ   τ       πλη   ζ υμ   τη      ξη,   θώς     

της π   ω   ής  ύξη ης της χ ή ης λ γ  τ  ώ  μ   δω  

ηλ  τ  π   γωγής,  τη  π  ίπτω η π υ η    ί η π   τ θ ί ή 

 λ μ  ωθ ί.  

Π    τη    θ  τ  ή              φ    τη      γ    ή  π           

τη   π     πτη π   β  η    π ώτ ς ύλ ς, η  λλη   ή       μί   ί    

   π φ υ τ   τ  θ   πη    τ ί  π  τ ς δ  θ  ίς    τ μή   ς. Ήδη  π  

τ  2   ξ μη   τ υ 2021, η   λπ ζ υ   δ  θ ής ζήτη η,     υ δυ  μ  
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Η Ρωσική Ομοσπονδία κατέχει 

σημαντικά μερίδια στις παγκόσμιες 

εξαγωγές συγκεκριμένων κατηγοριών 

μεταλλουργικών και αγροτικών 

πρώτων υλών, με την αβεβαιότητα να 

οδηγεί σε σημαντικές ανατιμήσεις… 

_________________________________________ 
 

  
 

…ανατρέποντας το σενάριο σταδιακής 

αποκλιμάκωσης των τιμών των 

εμπορευμάτων διεθνώς…  

_________________________________________ 

 

 
 

…και οδηγώντας σε νέες έντονες 

ανατιμήσεις σε κατηγορίες τροφίμων  

_________________________________________ 

 

 
 

 

 

 

 

μ  τ ς    γ  ς π υ δημ  υ γ ί η  π τ χυ  μ  η     γ    ή μ τ β  η 

 τη  ΕΕ  λλ         δυ μ   ίς       ές  υ θή  ς,  ίχ    δηγή       

 υξ   μ  η   τ   λω η φυ    ύ    ί υ, χω ίς   τί τ  χη 

π     μ γή της π   φ   ς, π    λώ τ ς π ωτ φ  ή  υ  ί  ω η 

τω   π θ μ τω  δ  θ ώς, π υ ήτ   π λύ π    μφ  ής  τη  ΕΕ. Αυτ  

 δήγη      π ωτ γ ω  ς  υξή   ς  τ ς δ  θ  ίς τ μές φυ    ύ    ί υ 

(+550% π  ίπ υ  τη ίως τ  4  τ ίμη   τ υ 2021,    τ τ  πλ     

 πίπ δ   π  τ  10 τή μ. .), π υ  υμπ  έ υ     τ δ         τ ς τ μές 

τ υ   γ ύ π τ  λ ί υ brent (+80%  τη ίως τ  4  τ ίμη   τ υ 2021), 

ήδη π     π  τη   λ μ  ω η της   ί ης  τη  Ου    ί . 

Τ  π  βλημ  μ γ θύ  τ    ημ  τ    μ τ  τη     β λή,   θώς 

  τ ί   τ        η υχί ς γ       γ    ή  τ   τητ      δυ   λί  

 μ  ης    πλή ω ης τω ,     γ    ώ   υ ίως,  ξ γωγώ   π  τη 

Ρω ί     π  ίπτω η π       μ ύ ή δ    πής τω    ώ , μ  τ ς 

Ευ ωπ ϊ ές χώ  ς    δ  μ λ γ ύ   χέδ    τ δ   ής  π ξ  τη ής 

τ υς  π  τ ς  ω   ές     γ    ές     γωγές. Ο χ      ς   ίζ  τ ς τω  

   λ γω  χ δίω     μέ  τ      έχ   δ         π  έ   έως τ ί  έτη, μ  

τ  π      τ     π  τ     τη π υ έχ υ   ημ  τ  ή     γ    ή έ θ  η 

 τη Ρω ί        γ ω ίζ υ  τη μ γ λη δυ   λί      τ   ημ  τ    

      μ      τί τυπ  μ  ς  π π    ς τ χύτ  ης  υ  ί  ω ης τω  

    γωγώ   π  τη Ρω ί . Ω τ   ,      υτ  τ    δ χ μ    δ   μπ   ί 

    π  λ   τ ί    έ   δυ μ  ές          φ        γ ωπ λ τ  ές 

  τ    ς π   μ ί  υ   μ ίωτ ς ή, π λύ π      τ   ,     

 λ μ  ωθ ύ  π    τέ ω,  δηγώ τ ς     έ  μέτ         τίμ τ   π υ 

θ   φ   ύ   μ        τ      γ       γ θ . Σ   υτή τη  π  ίπτω η, 

 ί    π θ       π   ύψ   έ   β  χυπ  θ  μ      γ      έλλ  μμ  

(   ί υ     π τ  λ ί υ) της τ ξης τ υ 15%,     πίπ δ  ΕΕ, π υ θ  

μπ   ύ      έχ    ημ  τ    πληθω   τ     λλ      υφ       

  τί τυπ ,   δ          φ    τη λ  τ υ γί      γ β  ω  

β  μηχ   ώ   τη  ΕΕ. 

Η π   λη η  ί    π λύ μ γ λύτ  η       φ    τ  φυ      έ     τη  

ΕΕ, μ  τ   π θέμ τ  τ  1  τ ίμη   τ υ 2022    έχ υ  υπ χω ή       

   μη χ μηλ τ     πίπ δ ,  μως π έ   ς   δηλώ   τ        τ ς 

δ  θ  ίς π τ  λ ϊ ές   ές, λ γω   θ  τ  ής ζήτη ης        ζήτη ης 

   λλ  τ  ώ  π  μηθ υτώ  έ   τ  της Ρω ί ς. Ω τ   ,     ξ λίξ  ς 

    χύ υ      τη   π φ    τ   τητ ,     υ ωπ ϊ    πίπ δ , γ   

 π τ χυ  η της     γ    ής  π ξ  τη ης  π  τη Ρω ί     , 

π   λληλ ,   θ  τ ύ  τη  ΕΕ    μη π   φ λ δ ξη    φ      μ  τη  

τ χύτητ  της     γ    ής μ τ β  ης. Επί ης,     έ ς  π  δύ   ς  τη 

χ ή η      ώ  μω  πηγώ    έ γ   ς –     π ί ς ήδη   τ  τ  χ ύ   τ  

15% π  ίπ υ της  γχώ   ς     γ    ής   τ   λω ης – γί   τ   π   

 λ υ τ  ές   θώς μ  ώ  τ   τ   υγ   τ       τ ς μ  ς φ λ δ ξης 

    γ    ής μ τ β  ης π  ς τ ς ΑΠΕ, τώ   π υ έχ   π  έλθ   η 

π   τ τ μέ η π  ί δ ς τω  π λύ χ μηλώ  τ μώ    υ τώ    υ ίμω  
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Ρωσία και Ουκρανία αντιστοιχούν στο 

¼ των παγκόσμιων εξαγωγών 

σιτηρών 

_________________________________________ 

 

  

Τα χαμηλά αποθέματα φυσικού αερίου 

εκθέτουν την ΕΕ σε βραχυπρόθεσμους 

κινδύνους επάρκειας 

_________________________________________ 
 

 
 

Έντονη ανοδική αναθεώρηση των 

προβλέψεων για τις τιμές του αργού 

πετρελαίου…  

_________________________________________ 
 

 
 

(2015-2020). Κ μβ   ς θ   ί            λ ς τ υ Τ μ ί υ Α    μψης & 

Α θ  τ   τητ ς (ΤΑΑ) μ  π  ίπ υ €7 δ  .    π    ίζ  τ  , τη   π μ  η 

π  τ  τί , γ   έ γ  μ   ημ  τ     λ μ τ    π    χ μ   , μ  έμμ   ς 

     μ   ς  π δ     ς  τ      γ      π δί . Αξίζ       ημ  ωθ ί  τ  

τ  π     φ  θέ  π     φ     π  δύ   ς π υ  πτ  τ   της 

    γ    ής μ τ β  ης        β θμ  ης τω  υφ  τ μ  ω  υπ δ μώ  

 τ    έλ ς τω   π χ  ηγή  ω ,   θώς       τίμη η  τ  τ  20% 

π  ίπ υ τ υ   έλ υς τω  π  ω  τ υ ΤΑΑ π υ  ί    δ  θέ  μ   γ   

δ      θ  χ ημ τ δ τή  υ  έ γ  μ   ημ  τ     λ μ τ   /    γ      

π    χ μ   .  

Επιτάχυνση των ανατιμήσεων σε ενέργεια αλλά και σε κατηγορίες 
τροφίμων και βιομηχανικών πρώτων υλών 

Ο  τ μές της   έ γ   ς  λλ      μ  ς      ς μη     γ    ώ  

 μπ   υμ τω   ίχ   ήδη  ημ  ώ     ημ  τ  ές  υξή   ς τ  2021, 

λ γω της τ χ ί ς      μψης της ζήτη ης π υ  υ  δ υ   τ   τ δ     

έλ γχ  της π  δημί ς     τη     η τω  π       μώ   τη        μ  ή 

δ   τη   τητ  π υ  π βλήθη    τ  2020. Ω τ   , η Ου      ή   ί η, 

μ  δ δ μέ  υς τ υς  ί δυ  υς π υ  γ υμ   ί       φ    τη 

δ  θ   μ τητ      γ    ώ   γ θώ      π ώτω  υλώ , έχ    δηγή    

    έ ς π ωτ φ   ίς  υξή   ς  τ  φυ      έ        π τ έλ   , μ  τ  

π ώτ  β     της τ μής τ υ TTF spot    έχ     έλθ        τ      υψηλ  

 χ δ   150 €/MWh   τ  μ. . τ  1  μ    τ υ Μ  τί υ,   ώ η τ μή τ υ 

  γ ύ π τ  λ ί υ   έ χ τ        υτή    υψηλ  10  τώ  (115 

USD/β  έλ ). 

Η  έ    ί η έ χ τ    πί ης    μ τ β λ    ημ  τ    τ ς π  βλέψ  ς 

   φ      μ  τη  π   ί  τω  τ μώ  της   έ γ   ς,    τ έπ  τ ς τ ς 

π   δ  ί ς  π  λ μ  ω ης μ τ  τη      ξη τ υ 2022, π υ υπή χ   

μέχ       τ ς   χές τ υ έτ υς      π τ λ ύ       γ  ί   υ θή η γ   

 ημ  τ  ή  π β  δυ  η τ υ πληθω   μ ύ  τ  2   ξ μη   τ υ 2022. 

Η    β λή  τη  Ου    ί   λλ      η   θ  τ  ή δ  θ ής ζήτη η έχ υ  

 δηγή          δ  ή    θ ώ η η,   τ  +40%, τω  π  βλέψ ω  τω  

 υμβ λ ίω  μ λλ  τ  ής   πλή ω ης της μέ ης τ μής τ υ π τ  λ ί υ 

b  n  γ   τη  π  ί δ  Απ  λί υ-Δ   μβ ί υ τ υ 2022,  τ  105 

U D/β  έλ    γ ύ   τ  μ. . τ  Μ  τ  , έ   τ  π  ίπ υ 77 U D/β  έλ  

 τ  τέλη τ υ 2021 –   ώ η   τί τ  χη    θ ώ η η γ   τ  φυ      έ    

  έ χ τ      +290% ( τ  160 €/MWh  π  41 €/MWh). Γ   τ  2023, 

β     τω  δ  θέ  μω   τ  χ ίω   π  τ    τί τ  χ   υμβ λ    γ   

τ υς  υγ     μέ  υς μή  ς, τ  π  βλ π μ     πίπ δ  τ μώ  

π τ  λ ί υ     φυ    ύ    ί υ β ί    τ   πλέ     τ  25%     130% 

π  ίπ υ υψηλ τ     π  τ ς π  -τ  μή  υ   τ μή   ς. Τέλ ς,    τ μές 

    γ μ  ω  π  ϊ  τω ,       δ    τω  π ώτω  υλώ    τ ς   έ γ   ς, 

έχ υ   πλώς  τ θ   π  ηθ ί    π λυ τή υψηλ   τ ς   χές τ υ 2022, 

χω ίς  μφ  ή τ  η  π  λ μ  ω ης. Π   λληλ ,    τ μές 
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Αυ τ  -
λί 

-80

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

0

10.000

20.000

30.000

40.000

50.000

60.000

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

Απ θέμ τ  φυ    ύ    ί υ    -Φ β (Ευ ώπη, 
 Wh,     τ   ς  ξ   ς)

Απ θέμ τ  φυ    ύ    ί υ    -Φ β (Ευ ώπη, 
 τή    μ τ β λή, δ ξ  ς  ξ   ς)

TWh  τή    
μ τ β λή

Αποθέματα φυσικού αερίου Ευρώπης 
τους μήνες Ιανουάριο-Φεβρουάριο

0

20

40

60

80

100

120

140

0

20

40

60

80

100

120

140

Δ
  
 1
8

Α
π
 

-1
9

Α
υ
γ-

19

Δ
  

-1
9

Α
π
 

-2
0

Α
υ
γ-

20

Δ
  
 2
0

Α
π
 
 2
1

Α
υ
γ 
21

Δ
  

-2
1

Α
π
 

-2
2

Α
υ
γ-

22

Δ
  

-2
2

Τ μή b  n  (f     s μ. . Μ   2022)
Τ μή b  n  (f     s 15/11/2021)
Τ μή b  n  (U D/β  έλ )

U D/β  έλ 

Διεθνής τιμή πετρελαίου Brent & 
συμβόλαια μελλοντικής εκπλήρωσης
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…και του φυσικού αερίου, μετά την 

εισβολή στην Ουκρανία, με τάσεις 

μερικής εξομάλυνσης στα μέσα 

Μαρτίου  

_________________________________________ 

 

 
 

Ο πληθωρισμός στην Ευρωζώνη σε 

ιστορικό υψηλό ενώ στις Η.Π.Α. σε 

υψηλό 40 ετών 

_________________________________________ 

 
Οι τιμές ενέργειας αναμένεται να 

κορυφωθούν το Μάρτιο-Απρίλιο και 

να υποχωρήσουν σταδιακά το 2ο 

εξάμηνο του 2022 
_______________________________________________ 
 
 

 
 

 υγ     μέ ω   μπ   υμ τω   πως   τη  , μέτ λλ /  υ τ  (π.χ. 

 λ υμί   ,    έλ  , χ λ  ς, π λλ δ  ),  λλ      λ π  μ τ , 

φυτ φ  μ         γ  τ  ές π ώτ ς ύλ ς π υ  ξ γ  τ    π  τη Ρω ί  

    τη  Ου    ί ,  ημ  ώ  υ  έ τ   ς  υξή   ς     έ  π λυ τή 

υψηλ . Ο   ξ λίξ  ς δημ  υ γ ύ  τ ς  υ θή  ς γ   έ       μη γύ   

 λυ  δωτώ     τ μή  ω ,  υξ    τ ς τ     τ ς π   γωγής     

 πη   ζ  τ ς  μ        έμμ    τ ς τ μές    έ   μ γ λύτ     ύ  ς 

π  ϊ  τω   λλ      υπη    ώ , μ  π       μέ η δυ  τ τητ  τω  

 π χ   ή  ω      π    φή  υ  τ ς  υ δυ  τ  ές  υξή   ς χω ίς    

μ τ  υλή  υ  έ   τμήμ  τ υς  τ     τ   λωτή. 

Στο 7,2% ο πληθωρισμός το Φεβρουάριο, με τάσεις περαιτέρω αύξησης 
μέχρι τον Απρίλιο και σταδιακή αποκλιμάκωση στη συνέχεια, σε 
συνάρτηση με τις εξελίξεις στο διπλωματικό και ενεργειακό πεδίο 

Ο     τ μή   ς      έ γ        τ  φ μ      χύ υ  τ ς πληθω   τ  ές 

π έ   ς  τη   λλη   ή       μί ,     π ί ς    μέ  τ        τ θ ύ  

π    τέ ω έως τ ς   χές τ υ 2 υ τ  μή  υ,   θώς    π τ χυ  μ   ς 

    γ μ   ς πληθω   μ ς θ   υ  χί       δ  χέ τ    τη   γχώ    

      μί . 

Συγ     μέ  ,   πληθω   μ ς  τη  Ελλ δ     λ ύθη   έ τ    

   δ  ή τ  χ    υξ   μ   ς  π  -0,7% τ  1   ξ μη   τ υ 2021    1,8% 

τ  3  τ ίμη       4,5% τ  4  τ ίμη   τ υ ίδ  υ έτ υς, ωθ ύμ   ς  π  

τ ς δ  θ  ίς    τ μή   ς λ γω   χυ ής ζήτη ης     δ  τ   χώ   τη  

π γ   μ    φ δ   τ  ή  λυ ίδ . Τ  ίδ    υ έβη     δ  θ ώς, μ  τ   

πληθω   μ   τη  Ευ ωζώ η ( . .     μ    μέ  )     τ ς ΗΠΑ    

      χ τ        τ      υψηλ         υψηλ  τ     ω  π  ίπ υ 

δ    τ ώ    τί τ  χ .  

Ω τ   ,  π  τ ς   χές τ υ 2022       δ     π  τ  Φ β  υ        

 π πτώ   ς της  έ ς   ί ης τ  φ δ τ ύ  π    τέ ω τ   πληθω   μ , 

   π ί ς   ήλθ   τ  7,2% – υψηλ  25  τώ  γ   τη  Ελλ δ . Ο  

   τ μή   ς  τη    έ γ     ξηγ ύ  π      τ     π  τ  2/3 της 

π   τη  ύμ  ης  ύξη ης τ υ ΔΤΚ τ  Φ β  υ     τ υ 2022, μ  τ  

υπ λ  π      φ ίλ τ    υ ίως  τ  τ  φ μ . Συγ     μέ  , η  ύξη η 

 τη λ     ή τ μή τω    υ ίμω    τ  26%  τη ίως τ  Φ β  υ     

π   έθ    2 π    τ  ί ς μ   δ ς (π  . μ  .)  τη   τή     ύξη η τ υ 

ΔΤΚ. Π  ίπ υ 0,1 π  . μ  .  π  τη  π     φ   μ  η    δ  

  τ  τ  χ ί  τη   μ  η  πίδ   η  π  τη   τή     ύξη η   τ  80%  τη 

λ     ή τ μή τ υ φυ    ύ    ί υ (  τ ς της έμμ  ης  πίδ   ης π υ 

 υ δέ τ   μ  τ     τ ς ηλ  τ  π   γωγής) τ  Φ β  υ    .  

Ω τ   , η π   έ τ  η πληθω   τ  ή  πίδ   η,     τή    β  η, 

π  ήλθ   π  τη    τ    μ  η  ύξη η  τη λ     ή τ μή τ υ ηλ  τ    ύ 

  ύμ τ ς (71,4%     τή        9,4%    μη   ί  β  η) π υ π   έθ    

2,8 π  . μ  .  τ   πληθω   μ  τ  Φ β  υ    , π    τη μ    ή της 

  τ  τ θμ  η μέ ω της  πέ τ  ης τω     τ  ώ   π δ τή  ω  – π υ 
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Πηγές: Eurostat, FRED, Thomson Reuters, ICE Intercontinental 
Exchange, εκτιμήσεις Δ/νσης Οικονομικής Ανάλυσης ΕΤΕ 
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Η έντονα ανοδική τροχιά του 

ελληνικού πληθωρισμού αντανακλά 

κυρίως τις σημαντικές αυξήσεις σε 

καύσιμα και ηλεκτρισμό 
_______________________________________________ 
 

 

  

Ωστόσο, οι ανατιμήσεις διαχέονται 

πλέον σε περισσότερα αγαθά και 

υπηρεσίες 

_________________________________________ 
 

 
H μέση τιμή φυσικού αερίου το 2022 

προβλέπεται στα 125 €/MWh στο 

βασικό σενάριο  

_________________________________________ 

 

 

 

  τ μ τ    τ  π          τη   ύξη η τ υ ΔΤΚ   τ   χ δ   1 π  . μ  . 

τ  π ώτ  δίμη   τ υ 2022 –     τω    πτώ  ω   π  τ υς π   χ υς. 

Τ     τ ς τ υ ηλ  τ   μ ύ π   μέ      β     ς δί υλ ς μ τ δ  ης 

πληθω   τ  ώ   π δ    ω   π  τ ς υψηλές τ μές φυ    ύ    ί υ, μ  

 χ δ   τ  40% της ηλ  τ  π   γωγής    β  ίζ τ    τ  φυ      έ   . 

Σημ  τ  ή  υξητ  ή  πίδ   η    η     πί ης       τ μή   ς  τ ς 

   λ υθ ς   τηγ  ί ς τ υ ΔΤΚ: i)  ίδη δ  τ  φής (τ  φ μ      μη 

 λ   λ ύχ  π τ   υμπ   λ μβ   μέ ω   ωπώ  φ  ύτω      

λ χ    ώ )   τ  7,1%  τη ίως, π   θέτ  τ ς 1,6 π  . μ  .  τ   

πληθω   μ , ii) δ    ή   τ   λωτ     γ θ   υμπ   λ μβ   μέ ω  

 υτ  ί ητω ,  έω      μ τ χ     μέ ω  (7,5%  τη ίως π   θέτ  τ ς 

0,3 π  . μ  .), iii)  ίδη έ δυ ης     υπ δη ης (5,6%  τη ίως, 

π   θέτ  τ ς 0,1 π  . μ  .)     iv)   τί  η (6,5%  τη ίως, 

π   θέτ  τ ς 0,14 π  . μ  .).  

Εξ   ώ τ ς τη   πίδ   η τω    τηγ   ώ  μ  μ γ λη μ τ βλητ τητ , 

 πως τ    ύ  μ      τ   ωπ  φ  ύτ      λ χ      ( ύμφω   μ  τ   

    μ  τ υ δ μ   ύ πληθω   μ ύ της ΤτΕ),   π     μ  μέ  ς 

«δ μ   ς» πληθω   μ ς   ήλθ     υψηλ  20 τί ς 5,2% τ  

Φ β  υ    . Επ π   θέτως,      φ    θ ί     η  πίδ   η  π  τ ς 

   τ μή   ς  τ  ηλ  τ       ύμ  – λ γω της  τ  ής, πλέ  , 

δ   ύ δ  ής τ υ μ  τ ς  ξ λίξ  ς  τη   γ    φυ    ύ    ί υ – η μέ η 

 ύξη η τω  τ μώ      λ ς τ ς υπ λ  π ς   τηγ  ί ς  γ θώ      

υπη    ώ  π υ  π  τίζ υ  τ  ΔΤΚ (  τ ς   υ ίμω , ηλ  τ   μ ύ     

φ έ  ω  φ  ύτω      λ χ    ώ )   ήλθ     2,0% τ  δίμη   

    υ  ί υ-Φ β  υ  ί υ,     χέ η μ  τη    τί τ  χη π     ή 

π  ί δ ,  π  1,3% τ  4  τ ίμη   τ υ 2021, υπ δ    ύ  τ ς 

 υξ   μ  η, ω τ     χ τ    ήπ  , δ  χυ η τω  πληθω   τ  ώ  

π έ  ω     μ γ λύτ     ύ  ς  γ θώ      υπη    ώ . 

Υπ   υτές τ ς  υ θή  ς,  τ  β      μ ς         γ   τ   πληθω   μ  

π   π θ ύμ     λ β υμ  υπ ψη τ ς π   φ τ ς   τ μή   ς τω  

 γ  ώ  γ   τη  π   ί  τω  τ μώ  π τ  λ ί υ, φυ    ύ    ί υ     

π ώτω  υλώ  μ τ  τη       ί ω η τω   υ ώ  ω    τ  της Ρω ί ς, 

 ξ μ λύ   τ ς τη  υπ  β λ  ή ημ  ή    μ τ βλητ τητ  τω  τ μώ  

 υμβ λ ίω  μ λλ  τ  ής   πλή ω ης (futures) π υ    υφώθη   τ  

π ώτ  10ημ    τ υ Μ  τί υ. Π   λληλ , λ μβ   υμ  υπ ψη  τ  η 

ΕΕ έχ    π λέξ   μ    τ  τηγ  ή  τ δ   ής     γ    ής  π ξ  τη ης 

 π  τη Ρω ί  π υ  υ  π γ τ   υψηλ τ   ς,     χέ η μ  τ  π   λθ  , 

τ μές   έ γ   ς        μ   π  θ  μ  χ       δ   τημ , ω τ   ,    

   θητ  χ μηλ τ     πίπ δ   π  τ  2022.  

Α  φ      μ  τ ς     γ    ές τ μές, π  βλέπ τ    τ  θ  π   μ ί  υ  

   π λύ υψηλ   πίπ δ  τ  1   ξ μη   τ υ 2022     θ   ημ  ώ  υ  

μ   ή υπ χώ η η τ  2   ξ μη   τ υ ίδ  υ έτ υς       τ   τ  η   τ  

τη δ        τ υ 2023, μ  τ ς τ μές, ω τ   ,    π   μέ  υ  30% 

υψηλ τ   ς  π  τ  μ. . τ υ 2021. Τ  b  n   τ  105 U D/β  έλ      τ  
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ΔΤΚ και συνεισφορά ενέργειας

Συ    φ      υ ίμω   τ  ΔΤΚ (π    τ  ί ς 
μ   δ ς,     τ   ς  ξ   ς)
Συ    φ    ηλ  τ   μ ύ  τ  ΔΤΚ (π    τ  ί ς 
μ   δ ς     τ   ς  ξ   ς)
Πληθω   μ ς β     ΔΤΚ ( τή    μ τ., δ ξ. ξ.)

 τή    
μ τ β λή

π    τ  ί ς 
μ   δ ς

ετησια

μεταβολή

Φεβ 22/21 (%)

 πίπτω η

   π    τ.

μ   δ ς

1. Φυ      έ    78,5 0,11

2. Ηλ  τ   μ ς 71,4 2,82

3. Π τ έλ    θέ μ   ης 41,5 0,73

4. Κ ύ  μ      λ π  τ    23,2 1,17

5. Μ τ φ     π β τώ  μ      πλ    22,9 0,1

6. Έλ        λίπη 16,8 0,21

7.   χ      (γ     ) 15,2 0,44

8. Α γ π  β      έ ς 14,4 0,08

9. Ξ   δ χ ί 11,6 0,04

10. Αυτ  ί ητ  μ τ χ     μέ   11,5 0,14

11. Φ  ύτ   ωπ  9,8 0,14

12. Π      υ  μ τ  μ  β  η τ    έ ς 8,1 0,01

13. Αυτ  ί ητ       ύ γ   7,6 0,15

14. Π υλ      6,8 0,07

15. Π γωτ  6,5 0,01

16. Γ λ  τ   μ         υγ  6 0,22

17. Ψωμί     δημητ      5,9 0,21

18. Έπ πλ      δ     μητ     ίδη 5,7 0,02

19. Έ δυ η     υπ δη η 5,6 0,11

20 Σ  ύη       ής χ ή ης 5,3 0,02

Γενικός Δείκτης 7,2

Βασικές κατηγορίες ΔΤΚ (2020=100)
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Σ       τ χ ί ς  π  λ μ  ω ης της   ί ης

Π   τ τ μέ η   ί η,  τ   μ πληθω   μ ς

Τιμή Φυσικού Αερίου     Σενάρια
(   ,  €/MWh)

Πηγές: ΕΛΣΤΑΤ, Thomson Reuters, ICE Intercontinental 
Exchange, εκτιμήσεις Δ/νσης Οικονομικής Ανάλυσης ΕΤΕ 
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Στο βασικό σενάριο προβλέπεται μέση 

τιμή αργού πετρελαίου 105 

USD/βαρέλι το 2022 και 90 USD/βαρέλι 

το 2023 

_________________________________________ 

 

 
 
Στο βασικό σενάριο, ο πληθωρισμός 

θα κορυφωθεί στο 8,0% την περίοδο 

Μαρτίου-Απριλίου και θα υποχωρήσει 

στο 5,4% ετησίως το 3ο τρίμηνο και 

στο 3,6% το 4ο τρίμηνο 

_________________________________________ 

 

 
 
Πορεία πληθωρισμού (βάσει ΔΤΚ) υπό 

τα 3 σενάρια και απόκλιση από βασικό 

σενάριο Ιανουαρίου 

_________________________________________ 

 

 
 

 

 

 

φυ      έ    D   h      τ  125 €/MWh   τ  μ. . τ  2022,   ώ 

   μέ  τ      υπ χω ή  υ     90 U D/β  έλ      π  ίπ υ 70 €/MWh 

  τ  μ. .,   τ  τ ίχως, τ  2023.  Υπ γ  μμίζ τ    τ       ωτέ ω 

υπ θέ   ς γ   τη  π   ί  τω  τ μώ    έ γ   ς  ί     ημ  τ    π   

 υ τη ητ  ές  π   υτές π υ    ωμ τώ    η ΕΚΤ  τ    τί τ  χ  β      

της         γ   τη   υ ωζώ η π υ δημ  ί υ    τ ς 10 Μ  τί υ. 

Σύμφω   μ  τ ς   ωτέ ω υπ θέ   ς,   πληθω   μ ς (β     ΔΤΚ) θ  

 υμ  θ ί  τ  7,0% τ  1  τ ίμη   τ υ 2022     θ     υφωθ ί    

π  ίπ υ 8,0% τη  π  ί δ  Μ  τί υ-Απ  λί υ,   ώ θ   π β  δυ θ ί 

 τ  5,4%  τη ίως τ  3  τ ίμη        τ  3,6% τ  4  τ ίμη  , μ  τ  μ. . 

γ   τ   ύ  λ  τ υ 2022    δ  μ  φώ  τ      5,8%. Σχ δ   τ  2/3 της 

 τή   ς  ύξη ης τ υ ΔΤΚ θ   φ ίλ  τ    τη   πίδ   η τω  

    γ    ώ     τ μή  ω , η  π ί  θ  π   μ ί       θ τ    έδ φ ς, 

 λλ   ημ  τ     ξ  θ  ημέ η τ  4  τ ίμη   τ υ 2022, λ γω 

υψηλ τ  ης β  ης  ύγ    ης     χέ η μ  τ  4  τ ίμη   τ υ 2021. 

Εξ   ώ τ ς τ ς  π δ     ς  π    ύ  μ , ηλ  τ   μ      τ  φ μ  μ  

υψηλή  π χ  ή μ τ βλητ τητ  ( ωπ  φ  ύτ      λ χ     ),   

πληθω   μ ς θ   υμ  θ ί  τ  2,5% τ  1   ξ μη   τ υ 2022      τ  

2,7% τ  2   ξ μη  , μ   χ τ    π       μέ  ς δ υτ   γ   ίς 

 π δ     ς. Τ  β              γ   τ  2023 π  βλέπ    ημ  τ  ή 

 π β  δυ  η τ υ πληθω   μ ύ  τ  1,4% ( τ  2,5%     ξ   έ  υμ  

τη    έ γ        τ   ωπ  φ  ύτ      λ χ     ). Στη  τ λ υτ ί  

   τητ  τ υ    μέ  υ π   υ   ζ  τ          λλ  τ            γ   τ   

πληθω   μ , β     δ  φ   τ  ώ  υπ θέ  ω  γ   τ ς  ξ λίξ  ς  τ ς 

τ μές   έ γ   ς. 

Πρόσθετη δημοσιονομική στήριξη για άμβλυνση των αρνητικών 

επιδράσεων ειδικά στα πιο ευάλωτα τμήματα της οικονομίας 

αποτρέπει διψήφιο πληθωρισμό 

H δημ      μ  ή π λ τ  ή β ί   τ      ψ   μ  ς  έ  π   λη ης 

π     μέ  υ    μ τ       τ ς  π δ     ς,  π  τ       γ μ     υ ίως, 

πληθω   μ   τ ς  π χ   ή   ς     τ   τ λ      τ   λωτή, 

δ  τη ώ τ ς π   λληλ  τ   π  ϋπ λ γ  μ     τ  χ   μ ίω ης τ υ 

π ωτ γ   ύς  λλ ίμ τ ς. Ήδη  π  τ  τέλη τ υ 2021  φ  μ ζ  τ   

μέτ   μ    ής   τ  τ θμ  ης τω     τ μή  ω   τη λ     ή τ μή τ υ 

ηλ  τ    ύ   ύμ τ ς,   θώς     μέτ    τ χ υμέ ης  τή  ξης, μέ ω 

 π δ μ τ ς θέ μ   ης,   πτώ  ω   τ  φυ      έ        μ ίω ης της 

 π β  υ  ης  τ ς  π χ   ή   ς.  

Η  μ  η δημ      μ  ή  τή  ξη π υ π  έχ τ   γ   τ   μ τ    μ  τω  

 π δ    ω  τω      γ    ώ     τ μή  ω  –  υ   τ μώ τ ς τ ς 

       ώ   ς  τ ς 17 Μ  τί υ γ       γ π ίη η π   θ της δέ μης 

    γ    ώ  μέτ ω  €1,1 δ  .  υ ίως γ   τ  δίμη   Μ  τί υ-Απ  λί υ 

– π    γγίζ   έως  ήμ    τ  €2,0 δ  . γ   τ  2022. Μέχ   τ  

Φ β  υ    , η   θ  ή δημ      μ  ή  πίδ   η  π  τη  
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Σ       τ χ ί ς  π  λ μ  ω ης της   ί ης

Π   τ τ μέ η   ί η,  τ   μ πληθω   μ ς

 τή    
μ τ β λή

Πληθωρισμός (ετήσια μεταβολή ΔΤΚ, %)

2021 2022π 202 π

              1,2 5,8 1,4

Σ       τ χ ί ς 
 π  λ μ  ω ης της   ί ης

1,2 4,4 0,6

Π   τ τ μέ η   ί η, 
 τ   μ πληθω   μ ς

1,2 8,0 2,2

Π  ηγ ύμ    β              
(Δ  . '21)

1,2 3,8 0,7

Πηγές: ΕΛΣΤΑΤ, Thomson Reuters, ICE Intercontinental 
Exchange, εκτιμήσεις Δ/νσης Οικονομικής Ανάλυσης ΕΤΕ 
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Εξαιρώντας τις τιμές των ενεργειακών 

αγαθών (συμπεριλαμβανομένου του 

ηλεκτρικού ρεύματος) και νωπών 

φρούτων και λαχανικών, ο δομικός 

πληθωρισμός θα κυμανθεί στο 2,6% 

το 2022, υποχωρώντας στο 2,5% το 

2023, υπό το βασικό σενάριο 
_________________________________________ 

 
 

 

 

 

Τα φορολογικά έσοδα που σχετίζονται 

με την ενέργεια αντιστοιχούν στο 12% 

περίπου των φορολογικών εσόδων 
__________________________________________________________________ 
 

 
 

Η ονομαστική αύξηση στη φορολογική 

βάση θα παραμείνει αλώβητη με τον 

υψηλότερο πληθωρισμό να 

αντισταθμίζει την επιβράδυνση της 

πραγματικής δραστηριότητας 
__________________________________________________________________ 
 

  
  

π     φ   μ  η  τή  ξη ήτ   π λύ π       μέ η (π  ίπ υ €100   .), 

λ γω της χ ή ης π  ω   π  τ  Τ μ ί  Ε   γ    ής Μ τ β  ης (π υ 

 π  τίζ  τ    υ ίως  π  έ  δ   π  πλ   τη    μ ύς  τ  

Χ ημ τ  τή    Ρύπω  τω  δ    ωμ τω    π μπώ      ώ  

θ  μ  ηπί υ),     π ί   δ   π   λ μβ    τ    τ  έ  δ  τ υ    τ   ύ 

π  ϋπ λ γ  μ ύ.  

      τω  π  βλέψ ω  γ   τη  π   ί  της   έ γ   ς, π υ 

   ωμ τώ   τ    τ  β      μ ς        ,     θ ω ώ τ ς  τ  θ  

 π χ   ηθ ί η δ  τή η η,  τ   ύ  λ  τ υ έτ υς,    ς πλέγμ τ ς 

π   τ  ί ς   τί τ  χ υ μ  τ  μ. . τ υ 1 υ τ τ  μή  υ – θ ω  ύμ   τ  

η  ξί  της  μ  ης  τή  ξης θ   γγίξ       τή    β  η τ  €4,0-€4,5 δ  . 

Ο   θ   ς δημ      μ   ς   τί τυπ ς   τ μ τ      π  ίπ υ €2,0-2,5 

δ  . (1,3% τ υ ΑΕΠ), β   ζ μ      τη  υπ θ  η  τ     δ  θέ  μ   π     

τ υ Τ μ ί υ Ε   γ    ής Μ τ β  ης θ   υξηθ ύ   πί ης,    

 υ   τη η μ  τ ς  υξημέ  ς τ μές,  τ  €1,5-2,0 δ  . π  ίπ υ. Τ  

π ωτ γ  ές έλλ  μμ   ύμφω   μ   υτ  τ          θ  δ  μ  φωθ ί 

   1,5-1,8% τ υ ΑΕΠ π λύ    τ   τ   τ χ  τ υ π  ϋπ λ γ  μ ύ 

(1,2%),     π θ   τ τ     μη χ μηλ τ        ληφθ ί υπ ψη η 

μ τ  ύλ  η (    y- v    ff   ) τμήμ τ ς της    μ   μ  ης 

δημ      μ  ής υπ   π δ  ης   τ  τ  2021,   θώς        

  θ   υ τ  ές   δ ίξ  ς γ   τη  π   ί  τω  φ   λ γ  ώ     δω    τ  

τ  1  δίμη   τ υ 2022, τ   π ί  υπ  β ί  υ    τ  τ υλ χ  τ   €0,3 

δ  . τ   τ χ  τ υ π  ϋπ λ γ  μ ύ,  ξ   ώ τ ς τη   πίδ   η τω  

   δω  π υ    π  χθη    μ   τ υς δύ  π ώτ υς μή  ς τ υ τ έχ  τ ς 

έτ υς,  λλ   φ   ύ  έ  δ  τ υ 2021.  

Α  φ      μ  τη γ     τ  η π   ί  τω  φ   λ γ  ώ     δω , 

θ ω  ύμ   τ      ί δυ     π    δ χ μ  η μ   ή  π β  δυ  η της 

      μ  ής δ   τη   τητ ς  ί    π       μέ   . Ο  πληθω   τ  ές 

 π δ     ς θ   τη ίξ υ  τ  μέγ θ ς της φ   λ γ  ής β  ης    

τ έχ υ  ς τ μές,   τ  τ θμίζ  τ ς τη    τ μώμ  η  π β  δυ  η  τ  

 υθμ   ύξη ης της       μ  ής δ   τη   τητ ς     τ θ  ές τ μές, 

 ξ  φ λίζ  τ ς  ξέλ ξη τω     δω  π  ίπ υ   τί τ  χη μ  τ ς 

π  βλέψ  ς τ υ π  ϋπ λ γ  μ ύ γ   τ  2022. 

Θ  π έπ      τ    θ ί  τ   ύμφω   μ  τ ς   τ μή   ς μ ς , χω ίς τ ς 

  ωτέ ω δημ      μ  ές π   μβ    ς       πτώ   ς,   πληθω   μ ς 

θ   ίχ  ήδη υπ  β ί τ  8,0%  τ  δίμη   (έ   τ  6,6%   τ  μ. . β     

τω   τ  χ ίω  της Ε .ΣΤΑΤ)     θ  ήτ   δ ψήφ  ς τ  Μ  τ  -Απ ίλ  . 

Περιορισμένες άμεσες επιδράσεις σε εμπόριο, τουρισμό και άμεσες 

ξένες επενδύσεις σε μακροοικονομικό επίπεδο  

Ο  δυ ητ  ές  μ   ς  π δ     ς  π  μ     δ χ μ  η   β  ή 

δ  τ   χή  τ   μπ     μ  τη Ρω   ή Ομ  π  δί , πλη  τ υ τ μέ  της 

  έ γ   ς,   τ μώ τ   ως π       μέ  ς    μ          μ     πίπ δ , 
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Δομικός πληθωρισμός - Σενάρια

              

Σ       τ χ ί ς  π  λ μ  ω ης της   ί ης

Π   τ τ μέ η   ί η,  τ   μ πληθω   μ ς

 τή   
μ τ β λή
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Έσοδα από ΦΠΑ & ειδικό φόρο 
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Πηγές: ΕΛΣΤΑΤ, Υπουργείο Οικονομικών, Eurostat 
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Το μερίδιο της Ρωσίας στο ενεργειακό 

ισοζύγιο της χώρας είναι σημαντικό, 

αλλά βαίνει μειούμενο  
______________________________________________________________________________________________________________ 

 
 

 

Αλουμίνιο, σιτηρά, σίδηρος, ξυλεία και 

φυτικά έλαια αποτελούν τις βασικές 

μη ενεργειακές εισαγωγές της Ελλάδας 

από τη Ρωσία  
______________________________________________________________________________________________________________ 
 

 
Οι εμπορευματικές εξαγωγές προς τη 

Ρωσία αντιστοιχούσαν σε μόνο 0,5% 

των ελληνικών εξαγωγών το 2021 με 

σταθερά πτωτική τάση, την 

προηγουμένη δεκαετία 
______________________________________________________________________________________________________________ 
 

   

  θώς η  ξί  τω   υ  λ  ώ   ξ γωγώ  π  ς τη Ρω ί     λ υθ ύ  

 τ θ    πτωτ  ή τ  χ   τη  τ λ υτ ί  δ    τί      έχ υ  π       τ ί 

 τ  0,5% τω   υ  λ  ώ   λλη   ώ   μπ   υμ τ  ώ   ξ γωγώ  τ  

2021,     χ μ   ς    €0,2 δ  . (0,1% τ υ ΑΕΠ  π  0,3% τ  2012). Ο  

 λλη   ές  ξ γωγές π  ς τη Ρω ί   π τ λ ύ τ  ,  υ ίως,  π  

   τέ γ  τ    π  ,  ωλή  ς  π  χ λ       ηλ  τ   ές  υ   υές 

   ύ μ της τηλ φω ί ς. Ο      γωγές  π  τη Ρω ί ,   τ ς   έ γ   ς, 

 π τ λ ύ τ  ,  υ ίως  π   λ υμί   ,   τη  ,  ίδη       χ λ  ,     θ  

μπ   ύ       υπ   τ  τ θ ύ   π   λλ υς π  μηθ υτές, 

π θ   τ τ  μ   υξημέ      τ ς. Π  γμ τ , τ  π  βλημ  έγ   τ    τ ς 

δ  θ  ίς  π πτώ   ς, μ   ημ  τ  ές    τ μή   ς     ημ  ώ   τ   μ τ  

τη     β λή,  υ ίως,      τη  , υπ   τηγ  ί ς μ τ λλω  ( υ ίως 

 λ υμί   ,  ίδη  ς,  τ  λ , χ λ  ς,     ίτ   ς)     λ π  μ τ ,  τ ς 

 π ί ς η Ρω ί   λλ      η Ου    ί , δ  τη  ύ   ημ  τ    μ  ίδ  , ως 

δ  θ  ίς π   γωγ ί,  πη   ζ  τ ς    μ γ λ  β θμ  τ ς δ  θ  ίς τ μές. 

Αξίζ       ημ  ωθ ί  τ  τ  55% τω   λλη   ώ      γωγώ  τ  φίμω  

 π  τη Ρω ί  τ  2021  φ   ύ     τ    (20,2%  π  τη  Ου    ί ),   ώ 

τ   ύ  λ  τω      γωγώ    τ    ύ  π  Ρω ί      Ου    ί  

  τ  τ  χ ί  τ  25 - 30% τω   υ  λ  ώ      γωγώ    τη ώ  της χώ  ς. 

Π   λληλ , τ  ¼ της  ξί ς τω   υ  λ  ώ      γωγώ   λ υμ  ί υ  τη  

Ελλ δ  τ  2021 π    χ τ    π  τη Ρω ί . Α τί τ  χ ,        γωγές 

λ π  μ τω   π  Ρω ί      Ου    ί    τ  τ  χ ύ     τ  8,0% της 

 ξί ς τω   υ  λ  ώ      γωγώ  λ π  μ τω  της Ελλ δ ς (7,8%  π  

Ρω ί      0,2%  π  Ου    ί ) τ  2021,   ώ       λ γω χώ  ς 

π   γ υ      π ώτ ς ύλ ς π υ  χ τίζ  τ   μ  τη  π   γωγή 

λ π  μ τω , χημ  ώ  π  ϊ  τω      φυτ  ώ   λ ίω ,    ώ τ ς     

έμμ   ς    ητ  ές  π δ     ς  τ     τ ς π   γωγής     τ   

πληθω   μ .  

Ό     φ    τ   μπ     μ  τη  Ου    ί , η π   γωγ  ή β  η της 

 π ί ς υφί τ τ   μ γ λ ς   τ  τ  φές   ώ     η  μπ   υ  μ τητ  

της  γ  τ  ής π   γωγής της  ί     μφίβ λη, η  υ  λ  ή έ θ  η της 

Ελλ δ ς π   μέ    π       μέ η, π    τη   υξητ  ή της τ  η,   θώς 

η χω     τ  τ  χ ί  τ  0,3% τω   υ  λ  ώ   μπ   υμ τ  ώ  

    γωγώ  της Ελλ δ ς –  ξί ς €0,2 δ  . τ  2021 –      τ  0,8% τω  

 ξ γωγώ  (λ γ τ     π  0,1% τ υ  λλη    ύ ΑΕΠ). 

Ό     φ    τη  έ θ  η  λλη   ώ   π χ   ή  ω   τ ς  ξ λίξ  ς, 

 ύμφω   μ   τ  χ ί   π μ λητη ίω      τω   λλη   ώ  π   β  ώ  

 τ ς δύ  χώ  ς,  τη Ρω ί  δ   τη   π   ύ τ   70  λλη   ές 

 π χ   ή   ς,  υ ίως μ   ί ς     μ γ λ ς,      τη  Ου    ί  45, μ  τη 

δ   τη   τητ  τ υς     φ    τ υς  λ δ υς τ  φίμω      π τώ , 

μ τ λλω , χημ  ώ        τ    υώ . Στ  τέλη τ υ 2018 (τ λ υτ ί  

δ  θέ  μ     λυτ     τ  χ ί   ύμφω   μ  τη  Κ  τ   ή Τ  π ζ  της 

Ρω ί ς) τ   π θ μ  τω   μ  ω   ω   ώ   π  δύ  ω   τη  Ελλ δ  

    χ τ    τ  €0,57 δ  ., π υ   τ  τ  χ ί  τ  1,8% τω   υ  λ  ώ  
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Πηγές: Observatory of Economic Complexity, Eurostat 
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Οι ελληνικές εξαγωγές προς την 

Ουκρανία βρίσκονταν σε ανοδική 

τροχιά, με χαμηλό ωστόσο ποσοστό, 

0,8% στις συνολικές εξαγωγές της 

Ελλάδας το 2021 
_______________________________________________________ 
 

 
 

Σημαντικό το μερίδιο των ελληνικών 

εισαγωγών σιτηρών από Ρωσία και 

Ουκρανία και ακόμη μεγαλύτερη η 

επίδραση στις διεθνείς τιμές  
_______________________________________________________ 

 

 

Η συνεισφορά της ρωσικής αγοράς 

στον ελληνικό τουρισμό έχει 

συρρικνωθεί σημαντικά μετά το 2014  
_______________________________________________________ 

 

 

 π  δ δυμέ ω    φ λ ίω  ΑΞΕ μη   τ ί ω   τη  Ελλ δ . Α τί τ  χ , 

    λλη   ές  μ   ς  π  δύ   ς  τη Ρω   ή Ομ  π  δί    έ χ  τ   

 τ  τέλη τ υ 2018    μ λ ς €36   ., ήτ    τ  0,2% τ υ  υ  λ   ύ 

 π θέμ τ ς  μ  ω   π  δύ  ω  Ελλή ω   τ   ξωτ     . Επί ης, 

 ύμφω   μ  π   γ  τ ς της  γ   ς, τ   π θ μ  τω   λλη   ώ  

 μ  ω   π  δύ  ω   τη  Ου    ί      χ τ    τ  τέλη τ υ 2020    

€32   .,   τ  τ  χώ τ ς  τ  0,3% τ υ  υ  λ   ύ  π θέμ τ ς  μ  ω  

 π  δύ  ω    τ ί ω   τ   ξωτ     ). Ε δ χ μέ ως, υπ  χ υ  

π   θ τ ς έμμ   ς  μπ    ές δ   υ δέ   ς  λλη   ώ   π χ   ή  ω  

μέ ω θυγ τ   ώ   τ   ξωτ      ή  μπ    ώ   τ ί ω  μέ ω τ ίτω  

χω ώ  (βλ. Κύπ  ς, Τ υ  ί ), ω τ    δ    τ μ τ    τ  θ  μπ   ύ    

   μ τ β λ υ   ημ  τ    τη   μπ    ή      π  δυτ  ή έ θ  η της 

      μί ς μ ς  τ ς δύ  χώ  ς. 

Π   λληλ , η  μ  η  πίδ   η  τ   τ υ   μ     μέ  τ       ί    

π       μέ η,   θώς τ  μ  ίδ   της  ω   ής  γ   ς β ί     τ θ    

μ   ύμ    τ  τ λ υτ ί  8 έτη,   τ  τ  χώ τ ς  τ  0,8% τω  

τ υ   τ  ώ     π  ξ ω  (€70   .)      τ  0,6% τω   φίξ ω   π  τ  

 ξωτ      τ  9μη   τ υ 2021 έ   τ  2,5% τω     δω  (€433   .) τ  

2019. Σημ  ώ  τ    τ  τ  μ  ίδ   της  ω   ής  γ   ς  ίχ    έλθ    τ  

11,4% τω     π  ξ ω  (€1,3 δ  .) τ  2013,  τ  υψηλ τ    τ υς  ημ ί  

δ  χ      ,  τ          υφώθη         ές τ υ τ υ   μ ύ  π  τη 

Ρω ί . Έ τ τ , η Ελλ δ  χ      υ  χώς μ  ίδ   έ   τ ,  υ ίως της 

Τ υ  ί ς. Συγ   τ    χ μηλές, π   τ  μ     δ  ή τ  η,        

τ υ   τ  ές   ές  π  τη  Ου    ί ,   θώς  ύμφω   μ  τ   τή    

 τ  χ ί  τ υ 2019,        χ μ   ς τ υ   μ ς     χ τ   μ λ ς  τ  

0,4% τ υ  υ  λ υ τω       χ μ  ω    ώ  γ   τ   υγ     μέ   έτ ς, 

μ  τ    τί τ  χ  έ  δ  τω    ώ       τ μώ τ      μ λ ς €60   . 

Επιβράδυνση του ρυθμού οικονομικής ανάπτυξης το 2022 στο 3,0% και 

ανάκτηση δυναμικής το 2023  

Ο   ημ  τ   τ   ς δυ ητ  ές  π πτώ   ς  τ ς    πτυξ   ές  π δ    ς 

της  λλη   ής       μί ς    μέ  τ      π  έλθ υ ,  υ ίως, μέ ω της 

 π β  υ  ης  π  τ    υξημέ   πληθω   μ   τ  π  γμ τ    

δ  θέ  μ      δημ  τω        υ  ώ       τ     τ ς π   γωγής τω  

 π χ   ή  ω ,     π ί ς δ   θ  μπ   ύ    π  φ  ώς    τ  

μ τ  υλή  υ   ξ’  λ  λή  υ  τ     τ   λωτή. Π   θ τη    ητ  ή 

 πίδ   η,    π       μέ   β θμ  ω τ   ,    μέ  τ      π  έλθ   

 π  τη   π δ ί ω η τω        μ  ώ   υ θη ώ   τη   υ ωζώ η – π υ 

 υ   τ  τη β    ή  γ    γ   τ   λλη     π  ϊ  τ      υπη   ί ς – μ  

 π β  δυ  η  τ   υθμ   ύξη ης τ υ ΑΕΠ της  υ ωζώ ης   τ  0,5 

π  . μ  .,  τ  3,7%  τη ίως τ  2022       τ  0,1 π  . μ  . τ  2023 
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Τουριστικές εισπράξεις της Ελλάδας 
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Πηγές: Eurostat, Τράπεζα της Ελλάδος, εκτιμήσεις 
Δ/νσης Οικονομικής Ανάλυσης ΕΤΕ 
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Η αύξηση του πετρελαίου έχει 

ιστορικά αρνητική συσχέτιση με την 

καταναλωτική εμπιστοσύνη  

_________________________________________ 

 

 
 
Τα 3 σενάρια για την πορεία του ΑΕΠ 

μετά την εκδήλωση της νέας μεγάλης 

κρίσης, με την επιβράδυνση κατά το 

2022 στο βασικό σενάριο να 

καλύπτεται το 2023 

_________________________________________ 

 

 
 
Πορεία του ΑΕΠ υπό τα 3 σενάρια και 

απόκλιση από τις αντίστοιχες 

εκτιμήσεις μας το Δεκέμβριο του 2021 

_________________________________________ 

 

 
 

 

 

 

 

 

(2,8%  τη ίως),  ύμφω   μ  τ  π   φ τ  β              π υ 

δημ  ί υ   η ΕΚΤ μ τ  τη   λ μ  ω η της Ου      ής   ί ης.  

Σημ  ώ  τ    τ     μη        υπ θέ  υμ    δ χ μ    μηδ    μ  τω  

 λλη   ώ   ξ γωγώ  π  ς τη Ρω ί ,   θώς     τω  τ υ   τ  ώ  

 φίξ ω   π  τη     λ γω π    χή,     π δ    ς της  λλη   ής 

      μί ς  π β  ύ   τ      π λύ μ     β θμ  (π  ίπ υ -0,2% τ υ 

ΑΕΠ τ υ 2022), μ  τ ς  π πτώ   ς      έ χ  τ    τ  -0,3% τ υ ΑΕΠ,    

 υμπ   ληφθ ί η π  ίπτω η μηδ    μ ύ τ υ  μπ  ί υ μ  τη  

Ου    ί ,  ξ  τί ς   υπέ βλητω  π  βλημ τω  β  χυπ  θ  μ . Η 

 π δ ί ω η  υτή μπ   ί      τ  τ θμ  τ ί  π  τη     δ  ή δυ  μ  ή 

 λλω   γ  ώ  γ    λλη     π  ϊ  τ      υπη   ί ς,    μη     υπ  τ  

  δ χ μ     π β  δυ  ης της  ξωτ    ής ζήτη ης     χέ η μ  τ ς 

  χ  ές   τ μή   ς, β     τω    ωτέ ω υπ θέ  ω  γ   τη   υ ωζώ η.  

Επ  ημ ί  τ    τ        π   δ  ί ς της τ υ   τ  ής  γ   ς γ   τ  2022 

– π υ υπ θέτ υ   υ έχ  η της    δ  ής τ  ης τ υ 2021 – δ   

   τ  π ύ  λ γω     ί ς  λ μ  ω ης της   ί ης, τ  π   θώ    

   δ υ  τ  τ υ   τ    έ  δ , π     μέ  υ     υγ λί  υ   τ  

 πίπ δ  τ υ 2019,   έ χ τ      €7,2 δ  . Γ   τ  2022   τ μ ύμ   τ  θ  

    τηθ ύ  π  ίπ υ €4,5 δ  ., μ  τ   υ  λ    τ υ   τ    έ  δ     

δ  μ  φώ   τ      €15,2 δ  .,  ημ  ώ   τ ς  τή     ύξη η 43%,     

π    γγίζ  τ ς τ  85% τ υ  π πέδ υ τ υς   τ  τ  2019. 

Συ δυ ζ  τ ς τ ς   ωτέ ω δ  π  τώ   ς, μ    τ μή   ς  π  τ  

      μ τ     υπ δ  γμ  της Δ  ύθυ  ης Ο     μ  ής Α  λυ ης της 

ΕΤΕ π υ χ η  μ π   ίτ   γ   μ λέτη τω   π δ    ω   ξωγ  ώ  

δ  τ   χώ  ( πως     γ    ές τ μές,  ξωτ    ή ζήτη η,  υθμ ς 

   πτυξης  τη   υ ωζώ η)  τη        μ  ή δ   τη   τητ , 

 δηγ ύμ  τ   τ   υμπέ   μ   τ     υθμ ς  ύξη ης τ υ ΑΕΠ θ  

 π β  δυ θ ί   τ   χ δ   1,4 π  . μ  .  τ  3,0%  π  4,4% π υ 

  τ μ ύ  μ  τ  Δ  έμβ    τ υ 2021,   ώ θ   π τ χυ θ ί  τ  4,1% τ  

2023 έ   τ  3,8% π υ   τ μ ύ  μ    χ   . Η   ωτέ ω  ξέλ ξη 

υπ θέτ   π       μέ           τ έψ μ    τί τυπ   τ        μ    

 λίμ , π υ  υξ     π   ω    , μ   , τη   πή γ    π τ μί υ η τ  

2022, μ  μ τ θ  η     μέ ω  π   ωπ  ώ       π χ   ημ τ  ώ  

δ π  ώ  τ  2023, Κ τ   υ έπ   ,   δυ  μώ  τ   η    πτυξη τ  

 π μ    έτ ς     υ δυ  μ  μ  τη χ μηλ τ  η β  η  ύγ    ης    

 τή    β  η. 
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ΑΕΠ     Σενάρια: 

              

Σ       τ χ ί ς  π  λ μ  ω ης της   ί ης

Π   τ τ μέ η   ί η,  τ   μ πληθω   μ ς

ΑΕΠ (ετήσια μεταβολή, %)

2021ε 2022π 202 π

              8,3 3,0 4,1

Σ       τ χ ί ς 
 π  λ μ  ω ης της   ί ης

8,3 4,0 4,5

Π   τ τ μέ η   ί η, 
 τ   μ πληθω   μ ς

8,3 0,2 2,8

Π  ηγ ύμ    β              
(Δ  . '21)

8,5 4,4 3,8

Πηγές: ΕΛΣΤΑΤ, Thomson Reuters, Eurostat,  
εκτιμήσεις Δ/νσης Οικονομικής Ανάλυσης ΕΤΕ  
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Το ΑΕΠ αναμένεται το 2023 στο 

βασικό, στο ευνοϊκό και στο δυσμενές 

σενάριο να είναι 7,2%, 8,7% και 3,0% 

υψηλότερο, αντίστοιχα, από το 2021 

_________________________________________ 

 

 
 

ΑΕΠ - βασικό σενάριο & υποθέσεις 

_________________________________________ 

 

 

ΑΕΠ - ευνοϊκό σενάριο & υποθέσεις 

_________________________________________ 

 

 
ΑΕΠ - δυσμενές σενάριο & υποθέσεις  

_________________________________________ 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

Εναλλακτικά σενάρια για ανάπτυξη και πληθωρισμό στο ενδεχόμενο 

ταχείας αποκλιμάκωσης της κρίσης, καθώς και στο ενδεχόμενο 

επίμονων αναταράξεων και γεωπολιτικής αστάθειας με εκδήλωση 

στασιμοπληθωρισμού 

Ο  υπ θέ   ς  τ ς  π ί ς β  ίζ  τ   τ  2    λλ  τ           , έ   π   

 υ  ϊ   π υ  υ  π γ τ   τ χ ί   π  λ μ  ω η της   ί ης     έ   π   

δυ μ  ές,  υ  ψίζ  τ    τ   πί     1  τ  τέλ ς τ υ    μέ  υ. 

▪ Στ       δ ξ         , η γ ωπ λ τ  ή έ τ  η   τ  ώ  τ       
π   ύπτ    ύ τ μ     χ   ί ,  δηγώ τ ς    τ χ ί   π  λ μ  ω η 

τω  τ μώ    έ γ   ς     πίπ δ    τί τ  χ  μ  τ  μ. . τ υ 2021. Η 

τ χύτ  η υπ χώ η η τ υ πληθω   μ ύ,     υ δυ  μ  μ  τη  

  χυ ή  μπ  τ  ύ η π υ π   μέ       τ   τ  π λύ υψηλ   πίπ δ  

τω    χώ  τ υ 2022,     η  ύ ω τη        της  γ   ς   γ  ί ς 

 υ δυ ζ  τ   μ   ξ  π ίη η της   υ τ τητ ς τ υ  δ ωτ   ύ τ μέ , 

μ   π τέλ  μ  η  γχώ    δ π  η         π  δύ   ς        ύ τ   

μ  π   μ    τ  π   πως π    τ  ξέ π  μ  της   ί ης. Ο  

τ υ   τ  ές    π  ξ  ς π    γγίζ υ  τ  90% τ υ 2019,   ώ τ  ΑΕΠ 

 τ  τέλη τ υ 2023  ί    7,1% υψηλ τ     π  τ  2019     1,4% π  ω 

 π  τ  β             . 

▪ Στ  δυ μ  ές        , η  ύξη η τ υ πληθω   μ ύ  ί    π λύ π   

έ τ  η (8,0% τ  2022 μ  υπ χώ η η  τ  2,2% τ  2023) λ γω 

 πίμ  ω      γ    ώ     τ μή  ω        χυ  τ  ω  

δ υτ   γ  ώ   π δ    ω   τ   πληθω   μ  π υ δ  β ώ  υ  τ  

δ  θέ  μ      δημ , τ   π χ   ημ τ     π τ λέ μ τ      τη  

 μπ  τ  ύ η,  πη   ζ  τ ς    ητ       μη     τ  2023. Στ  ΑΕΠ 

υπ  χ        ή μ     ύξη η της τ ξης τ υ 0,2%, μ  μ   ή 

 υ  ί  ω η της  δ ωτ  ής   τ   λω ης       θ  έ τ  η  ύξη η 

τω   δ ωτ  ώ   π  δύ  ω  π υ  ί    π    υ λωτ ς  τη  

 β β   τητ . Η πληθω   τ  ή πί  η     η γ ωπ λ τ  ή   τ θ    

 υξ   υ  τη   πή γ    π τ μί υ η, π     ίζ  τ ς τη  τή  ξη π υ 

θ  μπ   ύ       π  έχ υ  τ  υψηλ   π θέμ τ    υ τ τητ ς της 

      μί ς. Ο δ ί της       μ   ύ  λίμ τ ς υπ χω  ί   τ  30% 

 π  τ  τ έχ    πίπ δ  τ υ, χ μηλ τ     π  τ  μ. . 10 τί ς (  ώ 

β έθη      υψηλ  20 τί ς  τ ς   χές τ υ 2022). Ο  υθμ ς 

   πτυξης  τη   υ ωζώ η   τ μ τ    τ  0,7%     υτ  τ         , 

  θώς     πίμ   ς  π β  ύ    ς  τ      γ         τ ς  δηγ ύ     

 υ  ί  ω η     της β  μηχ    ής π   γωγής,  ξ  θ  ώ τ ς τη  

 ξωτ    ή ζήτη η γ    λλη     π  ϊ  τ      υπη   ί ς. Τ  2023, τ  

ΑΕΠ δ  μ  φώ  τ   1,5% υψηλ τ     π  τ  π   π  δημί ς 

 πίπ δ  τ υ, ω τ   , 3,9% χ μηλ τ     π  τ  β             . 
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ΑΕΠ σε σταθερές τιμές ανά 
σενάριο

              

Σ       τ χ ί ς  π  λ μ  ω ης της   ί ης

Π   τ τ μέ η   ί η,  τ   μ πληθω   μ ς

δ ί της, 
2019=100

Βασικό σενάριο

2021ε 2022π 202 π

ΑΕΠ (ετήσια μεταβολή, %) 8,3 3,0 4,1

Τιμές καταναλωτή (ετήσια μεταβολή, %) 1,2 5,8 1,4

Πετρέλαιο (brent, USD/βαρέλι) 71 105 90

Φυσικό αέριο (Dutch TTF, EUR/MWh) 47 125 70

ΑΕΠ ευρωζώνης (ετήσια μεταβολή, %) 5,4 2,5 2,7

Σενάριο ταχείας αποκλιμάκωσης της κρίσης

2021ε 2022π 202 π

ΑΕΠ (ετήσια μεταβολή, %) 8,3 4,0 4,5

Τιμές καταναλωτή (ετήσια μεταβολή, %) 1,2 4,4 0,6

Πετρέλαιο (brent, USD/βαρέλι) 71 90 73

Φυσικό αέριο (Dutch TTF, EUR/MWh) 47 89 45

ΑΕΠ ευρωζώνης (ετήσια μεταβολή, %) 5,4 3,7 2,8

Παρατεταμένη κρίση, στασιμοπληθωρισμός

2021ε 2022π 202 π

ΑΕΠ (ετήσια μεταβολή, %) 8,3 0,2 2,8

Τιμές καταναλωτή (ετήσια μεταβολή, %) 1,2 8,0 2,2

Πετρέλαιο (brent, USD/βαρέλι) 71 122 103

Φυσικό αέριο (Dutch TTF, EUR/MWh) 47 178 85

ΑΕΠ ευρωζώνης (ετήσια μεταβολή, %) 5,4 0,8 1,3

Πηγές: ΕΛΣΤΑΤ, εκτιμήσεις Δ/νσης Οικονομικής Ανάλυσης ΕΤΕ 
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Πίνακας 1: Σενάρια για τον πληθωρισμό και βασικές υποθέσεις 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Βασικό σενάριο 
Σενάριο ταχείας αποκλιμάκωσης της 

κρίσης

Παρατεταμένη κρίση, 

στασιμοπληθωρισμός

ΔΤΚ
Δομικός 

πληθωρ.
Brent TTF ΔΤΚ

Δομικός 

πληθωρ.
Brent TTF ΔΤΚ

Δομικός 

πληθωρ.
Brent TTF

ετήσια 

μεταβ.

ετήσια 

μεταβ.

USD / 

βαρέλι
€/MWh

ετήσια 

μεταβ.

ετήσια 

μεταβ.

USD / 

βαρέλι
€/MWh

ετήσια 

μεταβ.

ετήσια 

μεταβ.

USD / 

βαρέλι
€/MWh

Τ1:2021 -1,6 -1,2 60,8 18,5 -1,6 -1,2 60,8 18,5 -1,6 -1,2 60,8 18,5

Τ2:2021 0,3 -0,9 68,8 25,1 0,3 -0,9 68,8 25,1 0,3 -0,9 68,8 25,1

Τ3:2021 1,8 0,2 73,5 48,2 1,8 0,2 73,5 48,2 1,8 0,2 73,5 48,2

Τ4:2021 4,5 1,3 79,6 95,3 4,5 1,3 79,6 95,3 4,5 1,3 79,6 95,3

Τ1:2022 7,1 2,0 101,1 115,0 7,1 2,2 101,1 106,0 7,7 2,2 107,9 122,7

Τ2:2022 7,3 3,1 116,2 132,7 6,1 3,0 104,5 98,3 10,1 3,6 140,0 218,4

Τ3:2022 5,4 2,9 106,0 126,6 3,1 2,7 76,7 80,0 8,1 4,5 120,0 202,3

Τ4:2022 3,6 2,6 99,2 116,8 1,5 2,0 75,2 70,0 6,3 4,1 120,0 168,4

Τ1:2023 2,5 3,2 95,2 101,2 0,5 2,1 74,0 56,7 4,3 4,6 110,0 119,6

Τ2:2023 0,6 2,0 92,4 59,7 -0,4 1,3 73,0 43,3 1,3 3,2 103,3 78,8

Τ3:2023 0,8 2,1 90,1 56,3 0,7 1,8 72,1 40,0 1,3 2,6 100,0 72,2

Τ4:2023 1,6 2,7 88,0 56,0 1,7 2,7 71,3 40,0 1,8 3,0 100,0 69,4

2021 1,2 -0,2 70,7 46,8 1,2 -0,2 70,7 46,8 1,2 -0,2 70,7 46,8

2022 5,8 2,6 105,6 122,8 4,4 2,5 89,4 88,6 8,0 3,6 122,0 178,0

2023 1,4 2,5 91,4 68,3 0,6 2,0 72,6 45,0 2,2 3,3 103,3 85,0
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Το παρόν έντυπο εκδόθηκε από τη Διεύθυνση Οικονομικής Ανάλυσης της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, η οποία εποπτεύεται από την 
Τράπεζα της Ελλάδος. Το παρόν έντυπο είναι μόνο για πληροφόρηση και δε μπορεί να χρησιμοποιηθεί ή να θεωρηθεί σαν πρόταση ή άλλου 

είδους προτροπή για αγορές ή πωλήσεις επενδυτικών προϊόντων ή χρηματοπιστωτικών μέσων. Όποια στοιχεία έχουν χρησιμοποιηθεί στο 
παρόν έντυπο, έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες. Λόγω της πιθανότητας λάθους εκ μέρους αυτών των πηγών, η Εθνική 
Τράπεζα της Ελλάδος δεν εγγυάται για την ακρίβεια ή τη χρησιμότητα οποιασδήποτε πληροφορίας και δεν υποχρεούται να επικαιροποιεί 

το περιεχόμενο του παρόντος. Η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος, τα στελέχη της, το προσωπικό της ή/και άλλα πρόσωπα που σχετίζονται με 
αυτήν, δεν ευθύνονται ούτε αναλαμβάνουν ουδεμία νομική υποχρέωση σε σχέση με οποιαδήποτε επενδυτική απόφαση η οποία βασίστηκε 
στο παρόν έντυπο. Τα φυσικά και νομικά πρόσωπα, αποδέκτες του παρόντος, θα πρέπει πριν τη λήψη των επενδυτικών τους αποφάσεων 

να λαμβάνουν κάθε απαιτούμενη συμβουλή από εξωτερικούς επενδυτικούς, νομικούς, φορολογικούς ή άλλους συμβούλους. Οι τυχόν 
εκτιμήσεις που παρατίθενται σχετικά με τις μελλοντικές διακυμάνσεις δεν αποτελούν ασφαλή ένδειξη μελλοντικών επιδόσεων. Επιπλέον, 
τονίζεται ότι οι υποκείμενες αξίες που αναφέρονται εμπεριέχουν επενδυτικούς κινδύνους ακόμη και κίνδυνο μείωσης του επενδυόμενου 

κεφαλαίου. Η Τράπεζα έχει λάβει όλα τα κατάλληλα μέτρα για την αποφυγή καταστάσεων σύγκρουσης συμφερόντων που μπορεί να 
ανακύψει με τους χρηματοοικονομικούς αναλυτές που παράγουν την έρευνα και τους αποδέκτες αυτής και έχει θεσπίσει, εφαρμόζει και 
διατηρεί κατάλληλη αντίστοιχη πολιτική. Τέλος, επισημαίνεται ότι η διανομή του παρόντος σε πρόσωπα που δε διέπονται από το ελληνικό 

δίκαιο ενδέχεται να υπόκειται σε απαγορεύσεις ή περιορισμούς από τον εκάστοτε σχετικό εφαρμοστέο νόμο. Οποιαδήποτε αναπαραγωγή 
ή αναδημοσίευση του δελτίου ή τμήματος αυτού πρέπει υποχρεωτικά να έχει την έγκριση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος. 
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